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	ESTADOS CONTABLES ESPECIALES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2018
Cifras en Pesos – Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales

Domicilio legal: Colonia N°170, Ciudad Autónoma de Buenos Aires 

Actividad principal: Inversión

Fecha de inscripción en el Registro Público de Comercio:

- Del estatuto: 4 de diciembre de 1997

- De la última modificación: 29 de mayo de 2017
Número de Registro en la Inspección General de Justicia (“IGJ”): 1.643.331

Fecha en que se cumple el plazo de duración del contrato social: 4 de diciembre de 2096

Información sobre el ente controlante:

Denominación: Arte Gráfico Editorial Argentino S.A. (“AGEA”)

Domicilio legal: Piedras 1743, Ciudad Autónoma de Buenos Aires

Información de las sociedades controladas y vinculada en Nota 3 a los estados contables especiales individuales
	

	
	


COMPOSICION DEL CAPITAL 

	
	Suscripto, inscripto  e integrado
	

	
	
	

	Acciones ordinarias clase “A” de valor nominal $1 cada una de 5 votos por acción
	28.000.000
	

	
	
	

	Acciones ordinarias clase “B” de valor nominal $1 cada una de 1 voto por acción
	152.479.453
	

	
	
	

	Total al 30 de septiembre de 2018
	180.479.453
	

	
	
	


ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL

Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos – Nota 1.1

	
	30.09.2018

	ACTIVO
	

	
	

	ACTIVO CORRIENTE
	

	
	

	Caja y bancos – Nota 2.a)
	1.819.430

	Inversiones – Anexo D
	551.442

	Créditos por servicios prestados – Nota 2.b) 
	32.635.699

	Otros créditos – Nota 2.c)
	8.912.519

	
	

	Total del activo corriente
	43.919.090

	
	

	ACTIVO NO CORRIENTE
	

	
	

	Otros créditos – Nota 2.c)
	2.054.079

	Inversiones – Anexo C
	243.372.353

	Bienes de uso – Anexo A
	15.371.283

	
	

	Total del activo no corriente
	260.797.715

	Total del activo
	304.716.805

	
	

	PASIVO
	

	
	

	PASIVO CORRIENTE
	

	
	

	Cuentas por pagar – Nota 2.d)
	1.490.353

	Remuneraciones y cargas sociales
	6.155.529

	Cargas fiscales
	1.131.585

	Otros pasivos
	18.003

	
	

	Total del pasivo corriente
	8.795.470

	
	

	Total del pasivo
	8.795.470

	
	

	PATRIMONIO NETO (Según estado respectivo)
	295.921.335

	Total del pasivo y patrimonio neto
	304.716.805


Las notas y los anexos adjuntos integran este estado contable especial.

ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL

Por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos – Nota 1.1

	
	30.09.2018

	
	

	Resultados por participaciones en sociedades controladas – Nota 2.e)
	(54.988.516)

	
	

	Ingresos por servicios – Nota 4
	25.156.451

	
	

	Gastos de administración – Anexo H
	(30.135.219)

	
	

	Depreciaciones de bienes de uso (1) – Anexo A
	(450.259)

	
	

	
	

	Resultados financieros y por tenencia
	

	
	

	· Generados por activos:
	

	· Intereses
	1.852.370

	· Gastos bancarios
	(65.989)

	· Diferencias de cambio
	534.259

	· Impuesto a los débitos y créditos bancarios
	(247.281)

	· Otros gastos financieros
	(77.193)

	· Generados por pasivos:
	

	· Intereses
	(3.016)

	· Diferencias de cambio
	(67.542)

	
	

	
	

	Resultado antes del impuesto a las ganancias
	(58.491.935)

	 
	

	Impuesto a las ganancias
	1.000.114

	
	

	Pérdida del período
	(57.491.821)


(1) Imputables a Gastos de administración

Las notas y los anexos adjuntos integran este estado contable especial.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO ESPECIAL

Por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018
	
	
	Aportes de los propietarios
	
	Resultados acumulados
	
	

	
	
	Capital social
	
	Reserva legal
	
	Reserva facultativa
	
	Resultados no asignados
	
	Total del patrimonio neto

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldos al 31 de diciembre de 2017
	
	180.479.453
	
	18.847.714
	
	189.736.604
	
	(35.650.615)
	
	353.413.156  

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Pérdida del período
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(57.491.821)
	
	(57.491.821)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldos al 30 de septiembre de 2018
	
	180.479.453
	
	18.847.714
	
	189.736.604  
	
	(93.142.436)
	
	295.921.335

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Cifras en Pesos - Nota 1.1


Las notas y los anexos adjuntos integran este estado contable especial.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ESPECIAL

Por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1

	
	30.09.2018

	EFECTIVO APLICADO A LAS OPERACIONES
	

	Pérdida del período
	(57.491.821)

	Impuesto a las ganancias
	(1.000.114)

	Ajustes para conciliar la pérdida del período con el efectivo neto aplicado a las operaciones:
	

	    Intereses devengados, netos
	(1.849.354)

	Depreciaciones de bienes de uso
	450.259

	Diferencias de cambio generadas por el efectivo y sus equivalentes
	(526.870)

	Resultados por participaciones en sociedades controladas
	54.988.516

	
	

	Variación en activos y pasivos:
	

	Créditos por servicios prestados
	(3.174.763)

	Otros créditos 
	1.346.165

	Cuentas por pagar
	924.698

	Remuneraciones y cargas sociales
	(266.553)

	Cargas fiscales
	115.631

	Otros pasivos 

	(1.800)

	Pago de impuesto a las ganancias
	(228.972)

	
	

	Efectivo neto aplicado a las operaciones
	(6.714.978)

	
	

	EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
	

	Pago por adquisiciones de bienes de uso
	(99.057)

	Operaciones con títulos y bonos
	779.133

	  Efectivo neto generado por actividades de inversión
	680.076

	
	

	RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA GENERADOS POR EL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
	1.018.584

	
	

	Disminución neta de efectivo 
	(5.016.318)

	Efectivo al comienzo del ejercicio (1)
	7.387.190

	
	

	Efectivo al cierre del período (1)
	2.370.872

	
	


(1) La Sociedad considera efectivo a Caja y bancos e Inversiones con vencimiento original no mayor a tres meses.

Las notas y los anexos adjuntos integran este estado contable especial.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ESPECIALES

Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1
NOTA 1 – BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES    ESPECIALES

Los estados contables especiales de Compañía Inversora en Medios de Comunicación (CIMECO) S.A. (indistintamente “la Sociedad” o “CIMECO”) han sido confeccionados al solo efecto de ser utilizados por sus accionistas con el fin de valuar su inversión por el método del valor patrimonial proporcional y de preparar sus estados financieros consolidados especiales. Dado el propósito de los mismos no se presenta información comparativa y cierta información complementaria requeridas por las normas contables profesionales vigentes.

Los estados contables especiales individuales de la Sociedad han sido confeccionados conforme a las normas contables profesionales contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (“FACPCE”), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires (“CPCECABA”), excepto por lo mencionado en el párrafo anterior. Para una adecuada interpretación de la situación patrimonial, financiera y de la evolución de los resultados de la Sociedad y sus sociedades controladas, la Dirección de la Sociedad recomienda la lectura de los estados contables especiales individuales conjuntamente con los estados contables especiales consolidados, los cuales forman parte integrante de los estados contables individuales especiales.

1.1. Unidad de medida

Los presentes estados contables especiales han sido preparados sin reconocer los cambios en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de diciembre de 2001, debido a la existencia de un período de estabilidad monetaria. Desde el 1 de enero de 2002 y hasta el 28 de febrero de 2003 se reconocieron los efectos de la inflación, debido a la existencia de un período inflacionario, habiéndose discontinuado el ajuste por inflación a partir de 1 de marzo de 2003, de acuerdo a lo requerido por el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) y por las normas contables profesionales vigentes en ese momento.
Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretación N° 8, normas emitidas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). Estas normas establecen que la aplicación del ajuste por inflación debe realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflación, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, por la existencia de una tasa acumulada de inflación en tres años que alcance o sobrepase el 100%.
La inflación acumulada en tres años se ubica por encima del 100%. Es por esta razón que, de acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la economía argentina debería ser considerada como de alta inflación a partir del 1° de julio de 2018. La FACPCE ha confirmado esta situación con la Resolución de su Junta de Gobierno 539/18 emitida recientemente. A su vez, también confirmó que, en el caso de las normas contables profesionales argentinas, se prevé un período de transición para optar por no ajustar para períodos o ejercicios finalizados hasta el 30 de diciembre de 2018. También se dispusieron ciertas simplificaciones al método de reexpresión previsto por la RT 6 al momento de su aplicación inicial. En consecuencia, haciendo ejercicio de dicha opción, y basada a su vez en la vigencia del Decreto N° 664/03, la dirección de la Sociedad ha decidido no reexpresar los presentes estados contables especiales.
A fines informativos de la implicancia que tendría el ajuste por inflación contable, mencionamos que la RT 6 dispone reexpresar los estados contables para que consideren los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda, de modo que queden expresados en la unidad de medida corriente al final del período sobre el que se informa. Dichos requerimientos también comprenden a la información comparativa de los estados contables.

En un período inflacionario, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos monetarios, perderá poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga un exceso de pasivos monetarios sobre activos monetarios, ganará poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste. 
Resumidamente, el mecanismo de reexpresión de la RT 6 establece que los activos y pasivos monetarios no serán reexpresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida corriente al cierre del período sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en función a acuerdos específicos, se ajustarán en función a tales acuerdos. Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del período sobre el que se informa, tales como el valor neto de realización u otros, no es necesario reexpresarlas. Los restantes activos y pasivos no monetarios serán reexpresados por un índice general de precios. La pérdida o ganancia por la posición monetaria neta, se incluirá en el resultado neto del período que se informa, revelando esta información en una partida separada.

1.2. Criterios de valuación

A continuación se detallan los principales criterios de valuación utilizados para la confección de los presentes estados contables especiales:

a)  Caja y bancos

· En moneda nacional: a su valor nominal.

· En moneda extranjera: se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre del período para la liquidación de estas operaciones. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados del período.

b)  Créditos y pasivos

· En moneda nacional: su medición contable ha sido obtenida mediante el cálculo del valor descontado de los flujos de fondos que originarán estos créditos y pasivos, excepto por el activo por impuesto diferido que no ha sido descontado tal como lo prevén las normas contables profesionales vigentes. Los créditos y pasivos cuya medición a valor descontado no difiere significativamente de su valor nominal, han sido valuados de acuerdo al valor nominal de la transacción.

· En moneda extranjera: han sido valuados de acuerdo a lo mencionado precedentemente, teniendo en cuenta los tipos de cambio vigentes al cierre del período. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados del período. 

c)  Otras inversiones corrientes

Los saldos en fondos comunes de inversión han sido valuados a su valor nominal más los intereses devengados al cierre del período según las cláusulas específicas de cada operación. 
El detalle de las otras inversiones se exponen en el Anexo D.
d)  Inversiones no corrientes - Participaciones en sociedades y llaves de negocio

Las inversiones permanentes en las sociedades controladas han sido valuadas a su valor patrimonial proporcional, de acuerdo con lo establecido por la Resolución Técnica N° 21 de la FACPCE. Las inversiones permanentes en sociedades en las cuales no se ejerce control ni influencia significativa han sido valuadas al costo de adquisición.

Para la determinación del valor patrimonial proporcional al 30 de septiembre de 2018 se han utilizado estados contables especiales con informe de revisión limitada o en su defecto información contable especial a dicha fecha.

Los valores llave de las inversiones en La Voz del Interior S.A. (“LVI”) y Diario Los Andes - Hermanos Calle S.A. (“DLA”) se determinaron en función a lo previsto por las normas contables vigentes al momento de la adquisición, y fueron reexpresados de acuerdo a lo indicado en la Nota 1.1.

Los valores llave en LVI y DLA se encuentran netos de las correspondientes amortizaciones acumuladas y del valor residual de la previsión para desvalorización constituida sobre tales activos. A partir del 1° de enero de 2006, la Sociedad discontinuó la amortización de las llaves de negocio y de la previsión para desvalorización constituida sobre las mismas, basado en las nuevas condiciones relacionadas principalmente con la finalización del proceso de reestructuración operativa patrimonial y financiera.

La Sociedad evalúa periódicamente la recuperabilidad de los valores llave sobre la base de flujos futuros de fondos y otra información disponible a la fecha de emisión de los estados contables. El valor de las llaves de negocio, neto de las previsiones registradas, no supera su valor recuperable. La evolución de la previsión se expone en el Anexo E.
e)  Bienes de uso

Han sido valuados al costo de adquisición reexpresado según lo mencionado en Nota 1.1, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones se calculan por el método de la línea recta, teniendo en cuenta la vida útil estimada de los bienes. El valor contable de estos bienes no supera su valor recuperable. La evolución de los bienes de uso se expone en el Anexo A.

f)  Impuesto a las ganancias

La Sociedad utiliza el método del impuesto diferido para la registración del impuesto a las ganancias, el cual consiste en el reconocimiento del efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuación contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputación a los resultados de los ejercicios en los cuales se produce la reversión de las mismas. Asimismo tiene en consideración la posibilidad de aprovechamiento futuro de los quebrantos impositivos. De acuerdo con lo permitido por las normas contables vigentes aplicables a la Sociedad, las diferencias originadas en la reexpresión en moneda constante del costo original de los activos no monetarios, cuya deducción no está reconocida impositivamente, han sido consideradas como diferencias permanentes, por lo que no originan el reconocimiento de impuestos diferidos.

La Sociedad ha analizado la recuperabilidad del activo por impuesto diferido determinado al 30 de septiembre de 2018 en base a sus actuales planes de negocio. El valor del activo diferido no supera su probable valor recuperable. 

g) Ganancia mínima presunta

El impuesto a la ganancia mínima presunta se considera complementario del impuesto a las ganancias. Mientras este último grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia mínima presunta constituye una imposición mínima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligación fiscal de la Sociedad coincidirá con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia mínima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrá computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia mínima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes. 

El saldo del impuesto a la ganancia mínima presunta ha sido activado por estimarse que los importes abonados por este impuesto serán recuperables dentro de los plazos legales de prescripción sobre la base de los actuales planes de negocio de la Sociedad.

h)  Patrimonio neto

Los montos asignados a los distintos componentes del patrimonio neto han sido reexpresados según lo mencionado en Nota 1.1.

i)  Cuentas de resultados

Las cuentas de resultados se encuentran expresadas en valores nominales, excepto los cargos por activos consumidos (depreciación de bienes de uso) que se determinaron en función a los valores de tales activos, de acuerdo con lo indicado en Nota 1.1.

1.3. Uso de estimaciones

La preparación de estados contables de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República Argentina, requiere la consideración, por parte de la Dirección de la Sociedad, de estimaciones y supuestos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, en la exposición de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados, como así también en los montos de ingresos y gastos del período. Los resultados finales podrían diferir de los estimados.

NOTA 2 – COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Estado de situación patrimonial especial al 30 de septiembre de 2018
	
	30.09.2018

	a)
Caja y bancos
	

	
	

	Caja y fondos fijos
	2.626

	Bancos en moneda nacional
	899.964

	Bancos en moneda extranjera 
	916.840

	
	

	
	1.819.430

	b)
Créditos por servicios prestados
	

	
	

	Sociedades controladas
	32.635.699

	
	

	
	32.635.699

	c)
Otros créditos
	

	
	

	Corrientes
	

	Créditos fiscales 
	687.201

	Sociedades controladas
	38.567

	Sociedades relacionadas 
	7.953.143

	Anticipos a proveedores
	30.906

	Anticipos al personal
	50.000

	Gastos pagados por adelantado
	56.872

	Deudores varios
	95.830

	
	

	
	8.912.519

	
	

	No corrientes 
	

	Activo por impuesto diferido 
	1.757.605

	Créditos fiscales
	286.264

	Depósitos en garantía
	10.210

	
	

	
	2.054.079

	
	

	d)
Cuentas por pagar
	

	
	

	Proveedores
	1.280.679

	Sociedades relacionadas
	187.984

	Sociedades controladas
	21.690

	
	

	
	1.490.353

	Estado de resultados especial por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018


	
	 Pérdida

	
	30.09.2018

	e)
Resultados por participaciones en sociedades controladas
	

	
	

	DLA
	(16.839.334)

	LVI
	(37.124.656)

	Comercializadora de Medios del Interior S.A. (“CMI”)
	(45.486)

	Vía Rosario S.A. (“VIAROS”)
	(979.040)

	
	

	
	(54.988.516)


NOTA 3 – PARTICIPACION EN SOCIEDADES CONTROLADAS Y VINCULADA

Al 30 de septiembre de 2018, la participación de la Sociedad en sociedades controladas y vinculada es la siguiente:

	Sociedad
	
	Actividad principal
	
	Porcentaje de participación
en el capital y votos

	
	
	
	
	

	LVI
	
	Edición e impresión del diario “La Voz del Interior”
	
	81,33

	DLA
	
	Edición e impresión del diario “Los Andes”
	
	80,00

	Emprendimientos Empresarios S.A. (“EESA”)
	
	Servicios de intermediación publicitaria
	
	82,92

	CMI
	
	Comercialización de publicidad
	
	96,99

	VIAROS 
	
	Consultoría de diseño y desarrollo de programas y contenidos informáticos
	
	95,00

	Papel Prensa S.A.I.C.F y de M. (“Papel Prensa”)
	
	Fabricación de papel para diario
	
	12,00

	
	
	
	
	


NOTA 4 – OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS 

A continuación se detallan las operaciones realizadas por la Sociedad con sus sociedades controladas y sus sociedades relacionadas por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018:

	Entidad
	
	Operación
	
	30.09.2018

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Sociedades controladas:
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	DLA
	
	Ingresos por servicios
	
	12.040.791

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	LVI
	
	Ingresos por servicios
	
	13.115.660

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Sociedades relacionadas:
	
	
	
	

	
	
	Honorarios por servicios
	
	(1.222.433)

	
	
	Intereses ganados
	
	1.429.241

	
	
	Otras compras
	
	(1.350.000)


NOTA 5 – RECLAMO DE LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS

La Sociedad recibió de la Administración Federal de Ingresos Públicos (“AFIP”) una vista sobre la determinación del impuesto a las ganancias por los períodos fiscales 2000, 2001 y 2002, cuestionando principalmente deducción de intereses y diferencias de cambio en las respectivas declaraciones juradas. Si el criterio de la AFIP prevaleciera, de acuerdo con la posición de la Sociedad, al 30 de septiembre de 2018 la contingencia máxima ascendería a aproximadamente $ 12,3 millones de impuesto y los intereses a aproximadamente $ 50,5 millones.

La Sociedad presentó su descargo en sede administrativa, habiendo sido rechazado por la autoridad fiscal, por lo que dicha autoridad emitió una resolución determinativa de oficio y de aplicación de sanción. Debido al rechazo mencionado anteriormente, la Sociedad prosiguió con su descargo, habiendo interpuesto el 15 de agosto de 2007 formales recursos de apelación ante el Tribunal Fiscal de la Nación (“TFN”).

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad recibió de la AFIP una liquidación pro forma del impuesto a las ganancias por los períodos fiscales 2003 a 2007, producto del cuestionamiento sobre dicho impuesto por los períodos 2000 a 2002 anteriormente mencionado. La Sociedad presentó su descargo ante dicho organismo, impugnando la determinación practicada y solicitando se suspendan las acciones administrativas hasta tanto se defina la cuestión de fondo por el TFN.

Durante el ejercicio 2011, se confirió vista a la Sociedad de los cargos formulados en el impuesto a las ganancias por los períodos fiscales 2003 a 2007 y se instruyó sumario infraccional. La liquidación practicada por la AFIP establece una diferencia a su favor en el impuesto a las ganancias por los períodos indicados, por un importe mayor al estimado originalmente, debido a la metodología utilizada para el cómputo de ciertas deducciones. Dicha determinación ha sido contestada rechazando totalmente los ajustes practicados, solicitando se deje sin efecto el procedimiento iniciado y se ordene el archivo sin más trámite.

Con fecha 26 de abril de 2012 la AFIP emitió una nueva resolución determinativa de oficio que comprende los períodos fiscales 2003 a 2007 en la que mantuvo la metodología de cálculo utilizada en la liquidación administrativa, reclamando una deuda total de $ 120 millones. Con fecha 21 de mayo de 2012, la Sociedad  dedujo Recurso de Apelación ante el Tribunal Fiscal de la Nación.

Con fecha 18 de diciembre de 2017, se notificó Resolución N° 132/2017 (DV MRRI) que aplicó a la Sociedad una multa de $ 33 millones aproximadamente por la supuesta omisión al impuesto a las ganancias por los períodos fiscales 2003 a 2007, en los términos del art. 45 de la ley 11.683.
La Sociedad, al igual que sus asesores legales y fiscales, considera que tiene sólidos argumentos para defender los criterios adoptados en sus declaraciones juradas, y que asimismo permitirían sustentar razonablemente la ilegitimidad de la multa aplicada, por lo que considera que los cuestionamientos de la AFIP no prosperarán en sede judicial, no habiéndose registrado por lo tanto previsión alguna en relación con los efectos que podrían tener los cuestionamientos mencionados.
NOTA 6 – PLAN DE AHORRO A LARGO PLAZO PARA EMPLEADOS

La Sociedad, junto con algunas de sus sociedades controladas, comenzó con el proceso de implementación de un plan de ahorro a largo plazo para ciertos ejecutivos (directores y gerentes integrantes de la “nómina ejecutiva”), el cual entró en vigencia a partir del ejercicio 2014. A través de este plan, los ejecutivos que opten por adherirse al mismo asumieron el compromiso de aportar regularmente una parte de sus ingresos (que será variable dentro de cierto rango, a opción del empleado) para la constitución de un fondo que le permite reforzar su capacidad de ahorro. Asimismo, cada sociedad del Grupo en la que dicho ejecutivo preste servicios compromete una suma igual a la que éste decide contribuir al fondo a la que, sólo bajo ciertas condiciones, el empleado puede acceder cuando ninguna relación laboral exista con la compañía. 

Adicionalmente, el mencionado plan contempla algunas condiciones especiales para aquellos gerentes que integraban la “nómina ejecutiva” con anterioridad al 1° de enero de 2007, consistentes en contribuciones complementarias de cada sociedad al plan, relacionadas con la antigüedad del ejecutivo en el Grupo. Al 30 de septiembre de 2018, el monto total relacionado con dichas contribuciones complementarias en forma individual y consolidada asciende a aproximadamente $ 4,3 millones y $ 5,1 millones, respectivamente, y el cargo a resultados será reconocido en el período de tiempo hasta el retiro de cada ejecutivo.

De acuerdo con lo establecido en la Resolución Técnica N° 23 el plan de ahorro mencionado califica como un plan de contribución definida, lo cual implica que las contribuciones de las sociedades se imputen a resultados en forma mensual a partir de la fecha de entrada en vigencia del plan.
NOTA 7 – RESERVAS
Con fecha 12 de abril de 2018, la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobó que la pérdida del ejercicio anterior, que ascendió a $ 35.650.615, quede en la cuenta “Resultados No Asignados”.
ANEXO A

EVOLUCION DE BIENES DE USO

Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1
	
	
	Valores de origen

	Cuenta principal
	
	Al inicio del ejercicio
	
	
	Aumentos
	
	                  Bajas
	
	Transferencias
	
	Al cierre del
período

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Inmuebles
	
	15.039.271
	
	
	-
	
	-
	
	15.357
	
	15.054.628

	Maquinarias e instalaciones
	
	59.366
	
	
	-
	
	-
	
	-
	
	59.366

	Muebles y útiles
	
	678.968
	
	
	-
	
	-
	
	-
	
	678.968

	Equipos de computación y software
	
	1.293.959
	
	
	83.700
	
	-
	
	-
	
	1.377.659

	Equipos de telecomunicaciones
	
	612.294
	
	
	-
	
	-
	
	-
	
	612.294

	Obras en curso
	
	-
	
	
	15.357
	
	-
	
	(15.357)
	
	-

	Anticipo a proveedores
	
	7.040
	
	
	-
	
	7.040
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Totales al 30.09.2018
	
	17.690.898  
	
	
	99.057
	
	7.040
	
	-
	
	17.782.915

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	
	
	Depreciaciones

	Cuenta principal
	
	Acumuladas al inicio del ejercicio
	
	Alícuota anual %
	
	Del

período
	
	Acumuladas al cierre del período
	
	Neto resultante al 30.09.2018
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Inmuebles 
	
	795.587  
	
	 2
	
	219.616
	
	1.015.203
	
	14.039.425
	

	Maquinarias e instalaciones
	
	22.979
	
	33
	
	3.882
	
	26.861
	
	32.505
	

	Muebles y útiles
	
	234.505  
	
	10
	
	44.166
	
	278.671
	
	400.297
	

	Equipos de computación y software
	
	815.083  
	
	20
	
	136.673
	
	951.756
	
	425.903
	

	Equipos de telecomunicaciones

	
	93.219  
	
	10
	
	45.922
	
	139.141
	
	473.153
	

	Obras en curso
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	

	Anticipo a proveedores
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Totales al 30.09.2018
	
	1.961.373
	
	
	
	450.259
	
	2.411.632
	
	15.371.283
	


ANEXO C

INVERSIONES

Participaciones en sociedades y llaves de negocio

Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1

	
	
	Clase
	
	Valor nominal $
	
	Cantidad
	
	Valor de libros al 30.09.2018

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Inversiones no corrientes
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Sociedades art. 33 – Ley Nº 19.550 y modificatorias
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	LVI
	
	Ordinarias
	
	1,00
	
	162.662
	
	(3.570.602)

	
	
	Llave de negocio
	
	
	
	
	
	128.877.715

	
	
	Previsión para desvalorización de llaves de negocio
	
	(71.518.000)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	DLA
	
	Ordinarias
	
	1,00
	
	3.528.000
	
	60.145.624

	
	
	Llave de negocio
	
	
	
	
	
	91.870.282

	
	
	Previsión para desvalorización de llaves de negocio
	
	(50.982.000)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	CMI
	
	Ordinarias
	
	1,00
	
	11.639
	
	50.633.968

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	VIAROS
	
	Ordinarias
	
	1,00
	
	11.400
	
	427.366

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	EESA
	
	Ordinarias
	
	0,10
	
	27.364
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Papel Prensa S.A.I.C.F. y de M. (“Papel Prensa”)  (1)
	
	A
	
	1,00
	
	13.100.978
	(2)
	37.488.000

	
	
	C
	
	1,00
	
	17.414.228 
	(2)
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Totales
	
	
	
	
	
	
	
	243.372.353

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	(1)  Valuada al costo de adquisición.
(2)  Corresponde a la cantidad de acciones posteriores al aumento de capital del 19 de octubre de 2016.

 
	
	

	
	
	
	
	


	
	Ultima información contable sobre el ente emisor

	
	Capital social
	
	 (Pérdida) / Ganancia del período / ejercicio
	
	Patrimonio
neto

	LVI (1)
	           200.000
	
	(45.646.940)    
	
	(4.390.264)    

	DLA (1)
	4.410.000
	
	(21.049.168)
	
	75.182.029     

	CMI (1)
	12.000
	
	(46.898)    
	
	52.205.349     

	VIAROS (2)
	12.000
	
	240.345   
	
	449.860     

	EESA (3)
	3.300
	
	-
	
	7.232


(1) Según información contable correspondiente al período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018.
(2) Según estados contables especiales correspondientes al período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018.

(3) Según estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.
ANEXO D

OTRAS INVERSIONES 

Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1

	
	30.09.2018

	INVERSIONES CORRIENTES
	

	
	

	Fondos Comunes de Inversión
	551.442

	
	

	Total al 30.09.2018
	551.442


ANEXO E

EVOLUCION DE PREVISIONES
Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1

	
	
	Saldos al inicio 

del ejercicio y al cierre del período
	

	DEDUCIDAS DEL ACTIVO 
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	Para desvalorización de llaves de negocio
	
	122.500.000
	

	
	
	
	

	Totales al 30.09.2018
	
	122.500.000
	


ANEXO H

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY N° 19.550 Y MODIFICATORIAS
Por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1

	Gastos de administración
	
	30.09.2018 

	
	
	

	Remuneraciones, cargas sociales y beneficios al personal
	
	22.532.922

	Honorarios por servicios
	
	2.796.790

	Impuestos, tasas y contribuciones
	
	2.036.559

	Fuerza motriz, agua y gas
	
	109.445

	Gastos de movilidad y viáticos
	
	561.932

	Papelería y útiles
	
	4.373

	Alquileres
	
	1.350.000

	Gastos de comunicaciones
	
	214.034

	Gastos varios
	
	529.164

	
	
	

	Total al 30.09.2018
	
	30.135.219

	
	
	


ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL CONSOLIDADO

Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales

	
	30.09.2018 

	ACTIVO
	

	ACTIVO CORRIENTE
	

	Caja y bancos – Nota 3.a)
	12.581.469

	Inversiones –  Anexo D Consolidado
	4.441.148

	Créditos por ventas y servicios prestados – Nota 3.b)
	412.190.037

	Otros créditos – Nota 3.c)
	85.983.316

	Bienes de cambio – Nota 3.d)
	78.683.974

	Otros activos
	58.802

	
	

	Total del activo corriente
	593.938.746

	
	

	ACTIVO NO CORRIENTE
	

	Otros créditos – Nota 3.c)
	74.080.283

	Inversiones – Anexo C Consolidado
	38.765.782

	Bienes de uso – Anexo A Consolidado
	89.494.100

	Activos intangibles – Anexo B Consolidado
	30.715.093

	Otros activos
	302.827

	
	

	Subtotal del activo no corriente
	233.358.085

	Llaves de negocio – Nota 3.e)
	98.247.997

	
	

	Total del activo no corriente
	331.606.082

	
	

	Total del activo 
	925.544.828

	
	

	PASIVO
	

	PASIVO CORRIENTE
	

	Cuentas por pagar – Nota 3.f)
	236.377.947

	Préstamos – Nota 3.g)
	164.174.651

	Remuneraciones y cargas sociales
	100.336.410

	Cargas fiscales
	5.753.734

	Anticipos de clientes
	10.186.825

	Otros pasivos
	2.123.516

	
	

	Total del pasivo corriente
	518.953.083

	
	

	PASIVO NO CORRIENTE
	

	Cuentas por pagar – Nota 3.f)
	6.972.700

	Préstamos – Nota 3.g)
	31.115.000

	Remuneraciones y cargas sociales
	21.505.666

	Cargas fiscales
	602.678

	Otros pasivos
	160.222

	Previsiones – Anexo E Consolidado
	34.525.654

	
	

	Total del pasivo no corriente
	94.881.920

	
	

	Total del pasivo
	613.835.003

	PARTICIPACION DE TERCEROS EN SOCIEDADES CONTROLADAS
	15.788.490

	PATRIMONIO NETO
	295.921.335

	
	

	Total del pasivo, participación de terceros en sociedades controladas y patrimonio neto
	925.544.828


Las notas y los anexos adjuntos integran este estado contable especial consolidado.

ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL CONSOLIDADO

Por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales

	
	30.09.2018 

	
	

	Ventas de publicidad
	477.531.752

	Ventas de circulación
	257.942.698

	Otras ventas
	29.082.619

	
	

	Total ventas
	764.557.069

	Costo de ventas – Anexo F Consolidado
	(374.038.820)

	
	

	Subtotal
	390.518.249

	
	

	Gastos de comercialización – Anexo H Consolidado
	(213.286.267)

	Gastos de administración – Anexo H Consolidado
	(214.043.568)

	Depreciaciones de bienes de uso (1) – Anexo A Consolidado
	(9.510.944)

	Amortizaciones de activos intangibles (1) – Anexo B Consolidado
	(8.152.784)

	Resultados por participaciones en sociedades
	1.609.087

	Resultados financieros y por tenencia 
	

	
	

	–   Generados por activos:
	

	–   Intereses 
	6.622.549

	–   Resultado por tenencia de bienes de cambio
	33.491.758

	–   Gastos y comisiones bancarias
	(3.070.232)

	–   Diferencias de cambio
	2.716.403

	–   Impuesto a los débitos y créditos bancarios
	(7.892.235)

	
	

	–   Generados por pasivos:
	

	–   Intereses
	(47.116.874)

	–   Resultado por medición de pasivos en moneda a valor actual
	(204.419)

	–   Diferencias de cambio
	(35.118.478)

	Otros ingresos, netos
	585.315

	
	

	Resultado antes del impuesto a las ganancias y de la participación de terceros en sociedades controladas
	(102.852.440)

	Participación de terceros en sociedades controladas
	12.734.107

	Impuesto a las ganancias
	32.626.512

	
	

	Pérdida del período
	(57.491.821)


	(1) Imputables a:
	

	Costo de ventas
	(7.828.188)

	Gastos de comercialización
	(869.265)

	Gastos de administración
	(8.966.275)


Las notas y los anexos adjuntos integran este estado contable especial consolidado.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ESPECIAL CONSOLIDADO

Por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales

	
	30.09.2018 

	EFECTIVO APLICADO A LAS OPERACIONES
	

	Pérdida del período
	(57.491.821)

	Impuesto a las ganancias
	(32.626.512)

	Ajustes para conciliar la pérdida del período con el flujo de efectivo neto aplicado a las operaciones:
	

	   Intereses devengados, netos
	40.494.325

	Depreciaciones de bienes de uso
	9.510.944

	Amortizaciones de activos intangibles
	8.152.784

	Resultado por participación en sociedades
	(1.609.087)

	Resultado por venta de bienes de uso
	(987.456)

	Constitución neta de previsiones
	7.304.312

	Resultado por tenencia de bienes de cambio
	(33.491.758)

	Resultado por medición de pasivos en moneda a valor actual
	204.419

	Diferencias de cambio generadas por el efectivo y sus equivalentes
	(946.159)

	Resultado por participación de terceros en sociedades controladas
	(12.734.107)

	
	

	Variación en activos y pasivos:
	

	Créditos por ventas y servicios prestados
	(23.590.409)

	Otros créditos
	(34.871.341)

	Bienes de cambio
	(7.174.883)

	Otros activos
	93.786

	Cuentas por pagar
	97.635.721

	Remuneraciones y cargas sociales
	(19.692.528)

	Cargas fiscales
	(2.998.612)

	Anticipos de clientes
	1.169.880

	Otros pasivos
	(550.654)

	Previsiones
	(416.392)

	Pago de impuesto a las ganancias
	(5.174.443)

	
	

	Efectivo neto aplicado a las operaciones
	(69.789.991)

	
	

	EFECTIVO APLICADO A ACTIVIDADES DE INVERSION
	

	Pagos por adquisiciones de bienes de uso
	(11.459.383)

	Pagos por adquisiciones de activos intangibles
	(14.273.091)

	Cobro de dividendos
	1.400.000

	Cobro por venta de bienes de uso
	1.030.200

	Operaciones con títulos y bonos, netas
	779.133

	
	

	Efectivo neto aplicado a actividades de inversión
	(22.523.141)

	
	

	EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
	

	
	

	Préstamos obtenidos
	172.009.127

	Pago de préstamos – Capital
	(71.990.926)

	Pago de préstamos – Intereses
	(37.284.583)

	
	

	Efectivo neto generado por actividades de financiación
	62.733.618

	
	

	RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA GENERADOS POR EL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
	6.208.056

	
	

	Disminución neta del efectivo 
	(23.371.458)

	Efectivo al inicio del ejercicio (1)
	40.394.075

	Efectivo al cierre del período (1)
	17.022.617

	
	


(1) La Sociedad considera efectivo a Caja y bancos e Inversiones con vencimiento original no mayor a tres meses.
     Las notas y los anexos adjuntos integran este estado contable especial consolidado.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ESPECIALES CONSOLIDADOS

Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales

NOTA 1 - CONSOLIDACION DE ESTADOS CONTABLES ESPECIALES

Los estados contables especiales consolidados de la Sociedad al 30 de septiembre de 2018 incorporan a DLA, LVI, CMI y VIAROS en base al método general de consolidación línea por línea establecido por la Resolución Técnica Nº 21 de la FACPCE.

Los estados contables especiales de CIMECO no se presentan en forma consolidada con los estados contables de EESA por no diferir significativamente los estados contables especiales consolidados de la Sociedad con los que hubieran resultado de haberse realizado la consolidación con dicha compañía.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES ESPECIALES CONSOLIDADOS

La información contable utilizada en la consolidación fue preparada con fecha de cierre coincidente con la de los estados contables especiales consolidados, abarcando iguales períodos.

Los estados contables especiales consolidados de la Sociedad han sido preparados de conformidad con las normas contables vigentes en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República Argentina. Si bien las normas contables profesionales vigentes en la República Argentina han sido unificadas a partir de las resoluciones 312/05 de la FACPCE y 93/05 del CPCECABA, existen ciertas diferencias entre las normas contables aplicables en la Sociedad y aquellas aplicables en LVI y DLA, como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas vigentes con anterioridad a dicha unificación. Las mismas han sido ajustadas para la preparación de los presentes estados contables especiales. La Dirección de la Sociedad recomienda la lectura conjunta de los estados contables especiales consolidados e individuales.

A continuación se indican los principales criterios de valuación aplicados en las sociedades controladas, no descriptos en Nota 1.2 a los estados contables especiales individuales de la Sociedad.

a) Bienes de cambio

Los bienes de cambio han sido valuados a su costo de reposición o reproducción, considerando para las materias primas de origen importado el tipo de cambio vigente al cierre del período. El valor contable de estos bienes no supera su valor recuperable.

b) Bienes de uso

Como base para la determinación del valor residual de los bienes de uso de DLA se tomaron los importes consignados en el revalúo técnico practicado al 30 de septiembre de 1997 por profesionales independientes peritos en la materia, menos la correspondiente depreciación acumulada, en ambos casos, reexpresados de acuerdo con la nota 1.1. a los estados contables especiales individuales. La diferencia en más entre el valor de las valuaciones respecto del valor residual contable, menos las mayores depreciaciones originadas en el revalúo se exponía en la cuenta Reserva por Revalúo Técnico dentro del Patrimonio Neto, la cual el 29 de junio de 2005 fue destinada en su totalidad a la absorción de pérdidas acumuladas de acuerdo a lo dispuesto en Asamblea Extraordinaria de Accionistas. 

El valor contable de estos bienes no supera su valor recuperable. La evolución de los bienes de uso se expone en el Anexo A Consolidado.

c) Activos intangibles

Corresponden a los gastos incurridos por LVI, CMI y DLA en la inscripción de marcas, software, adquisición de licencias y proyectos en curso principalmente relacionados con desarrollos de software, los cuales se valúan al costo incurrido reexpresado según lo mencionado en la Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales, neto de las correspondientes amortizaciones acumuladas, calculadas aplicando el método de línea recta considerando un plazo de 3 y 5 años. El valor contable de estos bienes no supera su valor recuperable. La evolución de los activos intangibles se expone en el Anexo B Consolidado.
d) Otros activos

Incluye principalmente bienes que han sido valuados a su costo de adquisición.

e) Previsiones

Para deudores incobrables: incluye los saldos de deudores de dudoso cobro, de acuerdo con las estimaciones de incobrabilidad realizadas por las Direcciones de DLA, LVI, CMI y VIAROS, considerando adicionalmente la opinión de sus asesores legales, de existir. 

Para contingencias: se han estimado en función de las situaciones contingentes existentes al cierre del período, de acuerdo a la opinión de los asesores legales, de existir.
La evolución de las previsiones se expone en el Anexo E Consolidado. 

f) Ventas de circulación, publicidad y otras ventas
Se exponen netas de devoluciones, descuentos y bonificaciones.

g) Operaciones de canje

Las subsidiarias de la Sociedad realizan operaciones de venta de espacios de publicidad recibiendo como contraprestación bienes o servicios. Estas operaciones de canje se registran al valor del bien o servicio recibido. Los ingresos se registran al momento en que se efectúa la publicidad y los bienes o gastos se registran al momento de recepción de los bienes o utilización de los servicios. Los bienes o servicios adeudados a las subsidiarias como contraprestación de la publicidad efectuada por las mismas se registran como Créditos por ventas y servicios prestados. La publicidad a efectuarse como contraprestación de los bienes y servicios entregados a las mismas se registra como Cuentas por pagar.

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS CONSOLIDADOS

Estado de situación patrimonial especial consolidado al 30 de septiembre de 2018
	
	30.09.2018 

	a) Caja y bancos
	

	
	

	Caja y fondos fijos en moneda nacional
	408.514

	Caja y fondos fijos en moneda extranjera
	696.808

	Bancos en moneda nacional
	10.497.212

	Bancos en moneda extranjera
	978.935

	
	

	
	12.581.469

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	30.09.2018 

	b) Créditos por ventas y servicios prestados
	

	Clientes terceros
	412.084.208

	Sociedad controlante
	8.839.016

	Sociedades relacionadas
	10.312.504

	Previsión para deudores incobrables - Anexo E Consolidado
	(19.045.691)

	
	

	
	412.190.037

	c) Otros créditos
	

	Corrientes
	

	
	

	Créditos fiscales
	61.828.835

	Dividendos a cobrar
	1.480.000

	Anticipos a proveedores
	6.919.549

	Gastos pagados por adelantado
	2.682.483

	Anticipos y préstamos al personal
	562.485

	Depósitos en garantía
	72.000

	Sociedad controlante
	182.630

	Sociedades relacionadas
	10.183.996

	Diversos
	2.071.338

	
	

	
	85.983.316

	No corrientes
	

	
	

	Activo neto por impuesto diferido
	71.981.708

	Créditos fiscales 
	1.999.365

	Depósitos en garantía
	99.210

	
	

	
	74.080.283

	
	

	d) Bienes de cambio
	

	
	

	Materias primas y materiales
	75.168.009

	Productos terminados
	3.515.965

	
	78.683.974

	e) Llaves de negocio
	

	
	

	LVI
	128.877.715

	DLA
	91.870.282

	Previsión para desvalorización de llaves de negocio – Anexo E Consolidado
	(122.500.000)

	
	

	
	98.247.997

	f) Cuentas por pagar
	

	  Corrientes
	

	Proveedores
	190.327.394

	Sociedad controlante
	30.726.473

	Sociedades relacionadas
	15.324.080

	
	

	
	236.377.947

	No corrientes
	

	Proveedores
	6.972.700

	
	6.972.700

	g) Préstamos 
	

	Corrientes
	

	
	

	Capital
	49.747.938

	Intereses
	8.142.483

	Adelantos en cuenta corriente
	106.284.230

	
	164.174.651

	
	

	
	30.09.2018

	No corrientes
	

	Capital
	31.115.000

	
	31.115.000


NOTA 4 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

A continuación se detallan las operaciones consolidadas realizadas por la Sociedad con su sociedad controlante y sus sociedades relacionadas por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018:

	Entidad
	
	Operación
	
	30.09.2018 

	
	
	
	
	

	Sociedad controlante:
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	AGEA
	
	Ventas de publicidad
	
	874.034

	
	
	Otras ventas
	
	4.445.039

	
	
	Otras compras
	
	(19.321.034)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Sociedades relacionadas:
	
	Ventas de publicidad
	
	8.476.741

	
	
	Otras ventas
	
	956.441

	
	
	Compras de papel
	
	(57.609.593)

	
	
	Honorarios por servicios
	
	(27.135.972)

	
	
	Compras de publicidad
	
	(2.640.177)

	
	
	Intereses ganados
	
	1.619.865

	
	
	Otras compras
	
	(6.214.381)

	
	
	
	
	

	
	


NOTA 5 – DECRETO N° 746/03 del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”)

Las entidades representativas de los medios de comunicación, en la causa “AEDBA y otros c/ Estado Nacional – Dto. 746/03 – AFIP s/Acción declarativa” que tramita ante el Juzgado N°4 del fuero contencioso administrativo federal, requirieron que se declare el derecho de las empresas que conforman las entidades actoras a contar con un régimen diferencial de IVA, a tenor del compromiso asumido por el Estado Nacional al dictar el Decreto 746/03 y las normas y actos estatales dictados en su consecuencia. 

Con fecha 30 de octubre de 2003, se dictó una medida cautelar, en virtud de la causa detallada, que ordenó que el Estado Nacional no innovara con relación a la vigencia del beneficio previsto en el Decreto 746/03. El Estado Nacional apeló la decisión y la Cámara mediante su resolución de fecha 6 de noviembre de 2008 hizo lugar al pedido de levantamiento de la medida cautelar, entre otras decisiones. Contra esta última sentencia, con fecha 27 de noviembre de 2008, las asociaciones actoras interpusieron recurso 

extraordinario federal pidiendo que se suspendiese la ejecución del pronunciamiento.

Con fecha 28 de octubre de 2014 la Corte Suprema de Justicia de la Nación (“CSJN”) emitió un fallo en la causa antes mencionada, en el cual declaró formalmente admisible el recurso extraordinario interpuesto y por consiguiente confirmó la vigencia de la medida cautelar dictada antes citada. Según surge del citado fallo, la CSJN en los considerandos manifiesta lo siguiente: (i) que a la fecha del fallo el Poder Ejecutivo Nacional no ha establecido régimen alguno en reemplazo de los denominados convenios de competitividad y generación de empleo; (ii) que el régimen de alícuota diferencial de IVA que fuera introducido por la Ley 26.982 sólo fue accesible para los medios de comunicación pequeños y no para todos; (iii) que la política impositiva no debe ser parcializada y no puede utilizarse como forma de obstaculizar la libertad de expresión; (iv) que la solución alternativa que debía buscarse descartaba, por principio, la aplicación del régimen general; (v) que si bien no se adelanta un pronunciamiento sobre el fondo de la cuestión (contar con régimen diferencial de IVA), la medida cautelar oportunamente dictada debe mantenerse hasta que aquella solución sea alcanzada; (vi) que no corresponde considerar en mora a las entidades que hayan cumplido sus obligaciones con los alcances de la medida; (vii) por último se le requiere a la jueza de primera instancia que arbitre los medios para resolver en forma urgente el fondo de la cuestión. 

Con fecha 10 de diciembre de 2014, el Juzgado Contencioso Administrativo Federal Nro. 4 emitió sentencia en la cuestión de fondo en la causa “AEDBA y otros c/Estado Nacional. Dto. 746/03 y otros s/ Proceso de Conocimiento” estableciendo, en sus aspectos salientes, lo siguiente: que las actoras (las entidades de medios) tienen legitimación activa para actuar; que no corresponde a la justicia legislar, siendo esto facultad del Poder Legislativo; que, en razón de la sanción de la Ley 26.982, ya se cumplió la obligación asumida por el Poder Ejecutivo Nacional toda vez que se fijaron alícuotas diferenciales del IVA y, por lo tanto, la demanda deviene en abstracta; que, en razón del fallo de la CSJN, no debe considerarse en mora a las entidades.
Siendo el fallo antes citado contrario y contradictorio con los argumentos esgrimidos por la CSJN, las entidades actoras (AEDBA, ARPA, ADIRA, junto con otras asociaciones) han apelado el fallo de primera instancia antes mencionado ante la Cámara respectiva. 

Con fecha 1 de octubre de 2015 la Sala II de la Cámara Contencioso Administrativo Federal hizo lugar a las apelaciones interpuestas por las entidades actoras y revocó la sentencia del Juzgado Contencioso Administrativo Federal 4, disponiendo el mantenimiento de la medida cautelar como, asimismo, autorizar el cómputo de las contribuciones patronales como crédito fiscal en el impuesto al valor agregado hasta tanto el Poder Ejecutivo Nacional cumpla con lo dispuesto en el Decreto 746/03.

Con fecha 3 de diciembre de 2015 la CSJN declaró inadmisible el Recurso Extraordinario interpuesto por el PEN quedando, por lo tanto, firme y definitiva la decisión emanada de la Cámara.

Como consecuencia de lo indicado, LVI y DLA computan las contribuciones patronales como crédito fiscal en el IVA a partir de noviembre de 2014.
NOTA 6 – DEUDA FINANCIERA DE SOCIEDADES CONTROLADAS
Al 30 de septiembre de 2018, la sociedad LVI posee acuerdos por descubiertos con entidades bancarias por un monto máximo de $ 117,8 millones. Dichos descubiertos devengan intereses a una tasa fija anual entre el 60% y el 78%. 

Con fecha 27 de septiembre de 2017 LVI acordó con el Banco Santander Rio un préstamo por $ 70 millones. Este préstamo posee un plazo total de 36 meses y devenga intereses durante los primeros 12 meses a una tasa fija anual del 26,5% y para el plazo remanente hasta el vencimiento del préstamo, se aplicará una tasa de interés variable conformada por la Tasa BADLAR Bancos Privados Corregida, más un margen aplicable del 4,5% sobre saldos pendientes de pago, debiendo ser cancelados en forma trimestral. El capital se cancela en 9 cuotas trimestrales de aproximadamente $ 7,8 millones, habiendo operado el primer vencimiento el 27 de septiembre de 2018. Al 30 de septiembre de 2018 queda pendiente de cancelación la suma de $ 62,2 millones en concepto de capital.
Con fecha 5 de octubre de 2017 LVI acordó con Banco Macro S.A. un préstamo de $ 14,5 millones por un plazo de 6 meses, devengando interés mensual a una tasa fija anual del 28,75%, habiéndose cancelado el capital y los intereses al momento del vencimiento del préstamo.

Con fecha 19 de enero de 2018 LVI acordó con Banco Macro S.A. un préstamo de $ 10 millones por un plazo de 12 meses, devengando interés mensual a una tasa fija anual del 28,30%. El capital y los intereses se cancelan en 12 cuotas mensuales, habiendo operado el primer vencimiento el 16 de febrero de 2018 y quedando pendiente de cancelación al 30 de septiembre de 2018 la suma de $ 3,6 millones en concepto de capital.
Con fecha 16 de abril de 2018 LVI acordó con Banco Macro S.A. un préstamo de $ 15 millones por un plazo de 6 meses, devengando interés mensual a una tasa fija anual del 28,5%, habiéndose cancelado el capital y los intereses a la fecha de emisión de los presentes estados contables especiales.
ANEXO A

Consolidado

EVOLUCION DE BIENES DE USO

Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales

	
	
	
	
	Valores de origen

	Cuenta principal
	
	Al inicio del ejercicio
	
	Aumentos
	
	                       Bajas
	
	Transferencias
	
	Al cierre del período

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Inmuebles
	
	66.931.376
	
	                    -
	
	                    -
	
	15.357
	
	66.946.733

	Muebles y útiles
	
	13.344.556
	
	136.283
	
	                    -
	
	                    -
	
	13.480.839

	Equipos de computación y software
	
	35.657.398
	
	1.149.895
	
	                    -
	
	                    -
	
	36.807.293

	Equipos fotográficos
	
	2.455.965
	
	471.791
	
	                    -
	
	                    -
	
	2.927.756

	Equipos de telecomunicaciones
	
	909.810
	
	                    -
	
	                    -
	
	                    -
	
	909.810

	Maquinarias e instalaciones
	
	143.201.044
	
	5.817.344
	
	146.625
	
	122.779
	
	148.994.542

	Obras en curso
	
	70.215
	
	3.884.070
	
	                    -
	
	(138.136)
	
	3.816.149

	Anticipos para compras de bienes de uso
	
	7.040
	
	                    -
	
	7.040
	
	                    -
	
	                    -

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Totales al 30.09.2018
	
	262.577.404
	
	11.459.383
	
	153.665
	
	                    -
	
	273.883.122


	Cuenta principal
	
	
	
	                                                Depreciaciones

	
	
	Acumuladas al inicio del ejercicio
	
	Alícuota anual %
	
	Del

período
	
	Bajas
	
	Acumuladas al cierre del período
	
	Neto resultante al 30.09.2018 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Inmuebles
	
	24.026.900
	
	2
	
	973.218
	
	-
	
	25.000.118
	
	41.946.615

	Muebles y útiles
	
	7.601.161
	
	10
	
	540.239
	
	-
	
	8.141.400
	
	5.339.439

	Equipos de computación y software
	
	31.580.613
	
	20
	
	1.344.865
	
	-
	
	32.925.478
	
	3.881.815

	Equipos fotográficos
	
	2.135.238
	
	10
	
	252.318
	
	-
	
	2.387.556
	
	540.200

	Equipos de telecomunicaciones
	
	317.225
	
	10
	
	67.829
	
	-
	
	385.054
	
	524.756

	Maquinarias e instalaciones
	
	109.320.822
	
	5 y 10
	
	6.332.475
	
	103.881
	
	115.549.416
	
	33.445.126

	Obras en curso
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	3.816.149

	Anticipos para compras de bienes de uso
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Totales al 30.09.2018
	
	174.981.959
	
	
	
	9.510.944
	
	103.881
	
	184.389.022
	
	89.494.100


ANEXO B

Consolidado

EVOLUCION DE ACTIVOS INTANGIBLES
Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales

	Cuenta principal
	
	
	
	Valores de origen

	
	
	Al inicio del ejercicio
	
	Aumentos
	
	Transferencias
	
	Al cierre del período

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Marcas y patentes
	
	3.158.493
	
	155.416
	
	-
	
	3.313.909

	Software
	
	32.226.723
	
	12.903.141
	
	27.000
	
	45.156.864

	Proyectos en curso
	
	7.783.607
	
	1.214.534
	
	(27.000)
	
	8.971.141

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Totales al 30.09.2018
	
	43.168.823
	
	14.273.091
	
	-
	
	57.441.914

	
	
	
	
	
	
	
	
	


	Cuenta principal
	
	Amortizaciones

	
	
	Acumuladas al inicio del ejercicio
	
	Del período
	
	Acumuladas al cierre del período
	
	Neto resultante  al 30.09.2018

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Marcas y patentes
	
	2.761.321
	
	193.644
	
	2.954.965
	
	358.944

	Software
	
	15.812.716
	
	7.959.140
	
	23.771.856
	
	21.385.008

	Proyectos en curso
	
	-
	
	-
	
	-
	
	8.971.141

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Totales al 30.09.2018 
	
	18.574.037
	
	8.152.784
	
	26.726.821
	
	30.715.093

	
	
	
	
	
	
	
	
	


ANEXO C

Consolidado

INVERSIONES 

Participaciones en sociedades
Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales

	
	
	Clase
	
	Valor
nominal
unitario
	
	Cantidad
	
	Valor de 
libros al 

30.09.2018 

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Inversiones no corrientes:
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Papel Prensa (1)
	
	A
	
	1,00
	
	13.100.978 (2)
	
	37.488.000

	
	
	C
	
	1,00
	
	17.414.228 (2)
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Otras sociedades
	
	
	
	
	
	
	
	1.277.782

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	38.765.782


(1)  Valuada al costo de adquisición.
(2)  Corresponde a la cantidad de acciones posteriores al aumento de capital del 19 de octubre de 2016. 

                                                                                                                                                                                                    ANEXO D

Consolidado

OTRAS INVERSIONES 

Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales

	
	30.09.2018 

	INVERSIONES CORRIENTES
	

	
	

	Fondos Comunes de Inversión
	4.441.148

	
	

	Totales al 30.09.2018
	4.441.148


ANEXO E

Consolidado

EVOLUCION DE PREVISIONES

Al 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales

	
	
	Al inicio 

del ejercicio
	
	Aumentos
	
	Disminuciones
	
	Saldos al 30.09.2018 

	Deducidas del activo:
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	(1)

(3)


	
	
	

	Para deudores incobrables
	
	17.624.945
	
	1.438.034
	(1)
	17.288
	(2)
	19.045.691

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Para desvalorización de llaves de negocio
	
	122.500.000
	
	-
	
	                   -
	
	122.500.000

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Totales al 30.09.2018
	
	140.124.945
	
	1.438.034
	
	17.288
	
	141.545.691

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Incluidas en el pasivo:
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Para contingencias 
	
	26.532.297
	
	9.339.194
	(3)
	1.345.837
	(4)
	34.525.654

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Totales al 30.09.2018
	
	26.532.297
	
	9.339.194
	 
	1.345.837
	
	34.525.654

	
	
	
	
	
	
	
	
	


          (1) Con imputación a Gastos de comercialización (Anexo H Consolidado).

          (2) Corresponde a utilizaciones del período.
              (3) Con imputación a Gastos de administración (Anexo H Consolidado) por $ 6.355.399 y a Resultados financieros y por tenencia generados por pasivos por $ 2.983.795.
       (4) Corresponde a pagos de juicios y litigios, y recuperos con imputación a Gastos de administración (Anexo H Consolidado) por $ 729.172 y a Resultados financieros y por tenencia generados por pasivos por $ 200.273. 

ANEXO F

Consolidado

COSTO DE VENTAS

Por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales

	
	
	30.09.2018

	
	
	

	Existencia de bienes de cambio al inicio del ejercicio 
	
	38.017.333

	
	
	

	Compras del período
	
	113.802.393

	
	
	

	Gastos de producción - Anexo H Consolidado
	
	267.411.310

	
	
	

	Resultado por tenencia de bienes de cambio
	
	33.491.758

	
	
	

	Existencia de bienes de cambio al cierre del período – Nota 3.d)
	
	(78.683.974)

	
	
	

	Costo de ventas
	
	374.038.820


ANEXO H

Consolidado 

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY N° 19.550 Y MODIFICATORIAS
Por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables especiales individuales

	Concepto
	
	Gastos de producción
	
	Gastos de comercialización
	
	Gastos de administración
	
	Totales al 30.09.2018 

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Remuneraciones, cargas sociales y beneficios al personal (1) (2)
	
	177.283.392
	
	89.870.202
	
	129.424.634
	
	396.578.228

	Honorarios por servicios
	
	3.548.137
	
	16.555.204
	
	36.391.747
	
	56.495.088

	Costos de impresión y edición 
	
	34.641.364     
	
	-
	
	-
	
	34.641.364     

	Servicios noticiosos
	
	24.053.089     
	
	-
	
	-
	
	24.053.089     

	Gastos de publicidad y promoción
	
	-
	
	70.830.017     
	
	-
	
	70.830.017

	Gastos de distribución 
	
	-
	
	25.866.513
	
	-
	
	25.866.513

	Gastos de mantenimiento 
	
	6.918.751    
	
	1.709.585     
	
	8.377.329     
	
	17.005.665

	Gastos de movilidad y viáticos
	
	6.381.845    
	
	1.342.538     
	
	4.802.985    
	
	12.527.368    

	Impuestos, tasas y contribuciones
	
	298.076  
	
	936.268 
	
	4.677.448     
	
	5.911.792     

	Deudores incobrables
	
	-
	
	1.478.559    
	(3)
	-
	
	1.478.559     

	Gastos de luz, agua y gas
	
	8.403.596    
	
	-
	
	2.790.502    
	
	11.194.098    

	Alquileres y seguros
	
	1.261.348
	
	356.445     
	
	3.584.091
	
	5.201.884

	Gastos de comunicaciones
	
	800.281     
	
	2.567.095    
	
	7.033.104     
	
	10.400.480     

	Contingencias
	
	-
	
	-
	
	5.825.753     
	(4)
	5.825.753     

	Cesión de derechos
	
	304.123    
	
	-
	
	-
	
	304.123    

	Servicio postal y mailing
	
	-
	
	494.084     
	
	95.011    
	
	589.095    

	Papelería y útiles
	
	248.030    
	
	180.721   
	
	363.925    
	
	792.676    

	Gastos varios
	
	3.269.278     
	
	1.099.036     
	
	10.677.039     
	
	15.045.353     

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Totales al 30.09.2018
	
	267.411.310     
	
	213.286.267    
	
	214.043.568     
	
	694.741.145     

	
	
	
	
	
	
	
	
	


(1)  Incluye recuperos por $ 27,8 millones, correspondientes al cómputo de contribuciones patronales como crédito fiscal en IVA (Dto. 746/03 del PEN), de acuerdo a lo mencionado en Nota 5.

(2)  Al 30 de septiembre de 2018 se incluyen $ 13,2 millones y $ 16,7 millones, relacionados con el Plan de Retiro Voluntario que comenzó a implementar LVI durante el ejercicio anterior y DLA durante el presente período, respectivamente, con el objeto de readecuar su estructura organizacional a los nuevos requerimientos del negocio. 

(3)  Incluye cargos directos por $ 40.525.
(4)  Incluye cargos directos por $ 199.526.

INFORME DE REVISIÓN SOBRE ESTADOS CONTABLES ESPECIALES 
A los señores Presidente y Directores de

Compañía Inversora en Medios de Comunicación (CIMECO) S.A.

Domicilio Legal: Colonia Nº 170 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires

C.U.I.T. N° 30-69329931-0

Introducción

Hemos revisado los estados contables especiales adjuntos de Compañía Inversora en Medios de Comunicación (CIMECO) S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situación patrimonial especial al 30 de septiembre de 2018, los correspondientes estados especiales de resultados, de evolución del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018, así como un resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa incluida en las notas y los anexos que los complementan. 

Además, hemos revisado los estados contables especiales consolidados de Compañía Inversora en Medios de Comunicación (CIMECO) S.A. con sus sociedades controladas por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018, los que se presentan como información complementaria.

Responsabilidad de la Dirección

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados contables especiales adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas. 

Alcance de nuestras revisiones
Nuestras revisiones se limitaron a la aplicación de los procedimientos de revisión establecidos en la Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) para la revisión de estados contables de períodos intermedios. Una revisión de estados contables de período intermedio consiste en la realización de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparación de la información incluida en los estados contables de período intermedio y en la realización de procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de estas revisiones es sustancialmente inferior al de un examen de auditoría realizado de acuerdo con las normas argentinas de auditoría, en consecuencia, una revisión no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrían identificarse en una auditoría. Por lo tanto, no expresamos una opinión de auditoría sobre la situación patrimonial, el resultado de las operaciones, las variaciones en el patrimonio neto y el flujo de efectivo de la Sociedad, ni sobre sus estados contables consolidados.

Fundamentos de nuestra conclusión con salvedades 

De acuerdo con lo detallado en Nota 1 a los estados contables especiales adjuntos, los mismos han sido preparados al solo efecto de ser utilizados por sus accionistas con el fin de valuar su inversión en la Sociedad por el método del valor patrimonial proporcional y de preparar sus estados financieros consolidados. Por lo tanto, dichos estados no incluyen la información comparativa y cierta información complementaria cuya presentación es requerida por las normas contables profesionales argentinas.

Conclusión con salvedades

Sobre la base de nuestras revisiones, excepto por el efecto de la situación detallada en el párrafo “Fundamentos de nuestra conclusión con salvedades”, nada ha llamado nuestra atención que nos hiciera pensar que los estados contables especiales y los estados contables especiales consolidados mencionados en el primer párrafo del presente informe, no están preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Párrafo de énfasis sobre la base contable

Sin modificar nuestra conclusión, queremos enfatizar la información contenida en la nota 1.1 a los estados contables especiales, donde se describe que la dirección de la Sociedad ha resuelto ejercer la opción de no aplicar en el presente período las RTs N° 6 y 17 (esta última en su sección 3.1) de FACPCE. 

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que al 30 de septiembre de 2018 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de Compañía Inversora en Medios de Comunicación (CIMECO) S.A. que surge de los registros contables y de las liquidaciones de la Sociedad ascendía a $339.562, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 6 de noviembre de 2018

	PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

	C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17

	Dr. Alejandro J. Rosa

Contador Público (UM)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286  F° 136


INFORME DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS CONTABLES

 INTERMEDIOS ESPECIALES

Señores Accionistas de

COMPAÑÍA INVERSORA EN MEDIOS DE COMUNICACION (CIMECO) S.A.

Colonia 170

Ciudad de Buenos Aires
I. INTRODUCCIÓN

En nuestro carácter de miembros de la Comisión Fiscalizadora de COMPAÑÍA INVERSORA EN MEDIOS DE COMUNICACION (CIMECO) S.A. hemos efectuado una revisión de: 
a) Estado de situación patrimonial especial al 30 de septiembre de 2018.

b) Estado de resultados especial por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018.

c) Estado de evolución del patrimonio neto especial por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018.

d) Estado de flujo de efectivo especial por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018.

e) Notas y anexos.

f) Estados contables especiales consolidados con sus sociedades controladas por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018.

II. RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCIÓN

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación de los estados contables indicados en el apartado I, de acuerdo con las normas contables profesionales y legales vigentes en la Ciudad de Buenos Aires.
III. ALCANCE DE NUESTRA REVISIÓN

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes previstas por la Ley General de Sociedades y por la Resolución Técnica Nº 15 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (modificada por la Resolución Técnica Nº 45 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas y aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires mediante la Resolución C. D. N° 20/2017). Dichas normas requieren que la revisión de los documentos detallados en el apartado I se efectúe de acuerdo con las normas de auditoría vigentes para la revisión de estados contables intermedios, e incluye la verificación de la congruencia de los documentos examinados con la información sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuación de dichas decisiones a la ley y al estatuto, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado I, hemos efectuado una revisión del trabajo realizado por el auditor externo de la Sociedad, Dr. Alejandro J. Rosa, en su carácter de socio de la firma Price Waterhouse & Co. S.R.L., quien emitió su informe de revisión del día de la fecha, trabajo que fue llevado a cabo de acuerdo con los procedimientos de revisión establecidos en la Resolución Técnica Nº 37 de la FACPCE para la revisión de estados contables de periodos intermedios.

Una revisión de información contable intermedia consiste en la realización de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparación de la información incluida en los estados contables intermedios y en la realización de procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de esta revisión es sustancialmente inferior al de un examen de auditoría realizado de acuerdo con las normas argentinas de auditoría y consecuentemente no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrían identificarse en una auditoría. Por lo tanto, no se expresa una opinión de auditoría sobre la situación patrimonial, el resultado de las operaciones, las variaciones en el patrimonio neto y el flujo de efectivo de la Sociedad.
IV. FUNDAMENTOS DE NUESTRA CONCLUSIÓN CON SALVEDADES

De acuerdo con lo detallado en Nota 1 a los estados contables individuales adjuntos, debido al propósito especial de los mismos, no incluyen información comparativa y cierta información complementaria cuya presentación es requerida por las normas contables profesionales argentinas.

V. CONCLUSIÓN CON SALVEDADES

Sobre la base de nuestras revisiones, con el alcance descripto en el apartado III y en el informe de los auditores señalado precedentemente, excepto por el efecto de la situación detallada en el apartado “Fundamentos de Nuestra Conclusión con Salvedades”, nada ha llamado nuestra atención que nos hiciera pensar que los estados contables especiales y sus estados contables especiales consolidados mencionados en el apartado I del presente informe, no están preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

VI. PÁRRAFO DE ÉNFASIS SOBRE LA BASE CONTABLE 
Sin modificar nuestra conclusión, queremos enfatizar la información contenida en la nota 1.1 a los estados contables especiales, donde se describe que la dirección de la Sociedad ha resuelto ejercer la opción de no aplicar en el presente período las RTs N° 6 y 17 (esta última en su sección 3.1) de FACPCE.
VII. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

En cumplimiento de las disposiciones vigentes, informamos respecto de COMPAÑÍA INVERSORA EN MEDIOS DE COMUNICACION (CIMECO) S.A. que:

a) Los estados contables mencionados en los ítems a) a e) del apartado I surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales.

b) Los documentos señalados en el apartado I se encuentran asentados en el libro Inventario y Balances.

Ciudad de Buenos Aires, 6 de noviembre de 2018.

Por Comisión Fiscalizadora

DR. RAÚL ANTONIO MORÁN

Contador Público (UNLP)

CPCECABA Tº LVI Fº 183
Compañía Inversora en Medios de Comunicación (CIMECO) S.A.

Conciliaciones del Patrimonio Neto y Resultado Neto requeridas por las disposiciones vigentes de la CNV
A continuación se presentan las conciliaciones solicitadas por las disposiciones vigentes de la Comisión Nacional de Valores. Si bien se presentan en forma conjunta con los estados contables especiales de Compañía Inversora en Medios de Comunicación (CIMECO) S.A. al 30 de septiembre de 2018 sobre los cuales los auditores externos de la Sociedad han emitido su correspondiente informe de revisión sobre estados contables especiales, las mencionadas conciliaciones no forman parte de dichos estados contables especiales.

Conciliaciones del Patrimonio Neto y Resultado Neto requeridas por las disposiciones vigentes de la CNV

La Comisión Nacional de Valores (“CNV”), organismo de contralor de la sociedad controlante en forma indirecta Grupo Clarín S.A., a través de las Resoluciones Generales Nº 562/09 y 576/10, ha establecido la aplicación de las Resoluciones Técnicas Nº 26 y 29 de la FACPCE, que adoptan las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, para las entidades incluidas en el régimen de oferta pública de la Ley N° 26.831, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorización para estar incluidas en el citado régimen. La aplicación de tales normas resulta obligatoria para la sociedad controlante en forma indirecta a partir del 1° de enero de 2012.

Los estados contables especiales de Compañía Inversora en Medios de Comunicación (CIMECO) S.A. (en adelante, la Sociedad) al 30 de septiembre de 2018 son preparados de acuerdo a las normas contables profesionales vigentes en la República Argentina (“NCP ARG”), los cuales son utilizados por su sociedad controlante en forma directa Arte Gráfico Editorial Argentino S.A. y en forma indirecta Grupo Clarín S.A. con el fin de valuar su inversión por el método del valor patrimonial proporcional y de preparar sus estados financieros consolidados a dicha fecha.

Conciliaciones requeridas

De acuerdo con lo requerido por las disposiciones vigentes de la CNV, se incluyen a continuación las conciliaciones del patrimonio neto al 30 de septiembre de 2018 y del resultado por el período finalizado el 30 de septiembre de 2018 determinados de acuerdo con NCP ARG y de acuerdo con NIIF.

a) Conciliación del patrimonio neto al 30 de septiembre de 2018

	
	30.09.2018
	

	Patrimonio neto según NCP ARG
	        295.921.335
	

	
	
	

	Efecto de aplicación de las NIIF:
	
	

	Inclusión de la Participación de terceros en sociedades controladas bajo NCP ARG como componente del Patrimonio 
	          15.788.490
	

	Subtotal 
	        311.709.825
	

	
	
	

	Reconocimiento del pasivo impositivo diferido originado en la valuación de bienes de uso [1]
	(1.774.392)
	

	Ajuste a la valuación bienes de cambio [2]
	(17.540.923)
	

	Efecto impositivo de los ajustes a NIIF [3]
	            5.262.277
	

	Total patrimonio neto según NIIF
	        297.656.787
	

	Patrimonio neto según NIIF atribuible a los accionistas mayoritarios
	         283.865.680
	

	Patrimonio neto según NIIF atribuible a la participación de terceros
	          13.791.107
	
	


b) Conciliación del resultado consolidado correspondiente al período finalizado el 30 de septiembre de 2018

	
	30.09.2018

	Resultado del período según NCP ARG ganancia
	(57.491.821)

	
	

	Efecto de aplicación de las NIIF:
	

	
	

	Inclusión de la Participación de terceros en sociedades controladas bajo NCP ARG como componente del Resultado integral del período
	           (12.734.107)

	Subtotal
	         (70.225.928)

	
	

	Reconocimiento del pasivo impositivo diferido originado en la valuación de bienes de uso [1]
	             42.906

	Ajuste a la valuación bienes de cambio [2]
	            (13.206.266)

	Efecto impositivo de los ajustes a NIIF [3]
	3.961.880

	Total resultado integral del período según NIIF
	        (79.427.408)

	Resultado integral del período  según NIIF atribuible a los accionistas mayoritarios
	(65.470.626)

	Resultado integral del período  según NIIF atribuible a la participación de terceros
	(13.956.782)


c)  Explicación de las partidas conciliatorias

[1] En relación con la diferencia entre el valor contable ajustado por inflación de los bienes de uso y su valor fiscal, bajo NCP ARG, la Sociedad utiliza la alternativa brindada por las normas contables profesionales argentinas de no reconocer el pasivo impositivo diferido derivado de dicha diferencia. Con fecha 1° de julio de 2010, la C.N.V., organismo de contralor de la sociedad controlante en forma indirecta, aprobó la Resolución General N° 576/2010, modificada posteriormente por la Resolución General N° 592/2011, que dispone que las emisoras que ejercieron la opción de informar en nota a los estados contables el pasivo por impuesto diferido originado en la aplicación del ajuste por inflación, efectuarán el reconocimiento contable de dicho pasivo con vistas a la implementación de las NIIF, con contrapartida en resultados no asignados. La Sociedad ha reconocido, en la presente conciliación, el efecto proveniente del impacto en la valuación por la aplicación del mencionado criterio.

[2] De acuerdo con las NCP ARG el criterio de valuación aplicado a los inventarios de bienes de cambio es el de costo de reposición. Bajo NIIF, los inventarios se valúan a su costo histórico o valor neto de realización, el menor.
[3] Se incluye en esta línea de la conciliación el efecto impositivo de los ajustes efectuados detallados anteriormente. 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 6 de noviembre de 2018.

	IGNACIO R. DRIOLLET

	Presidente
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